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 市场行情概览

资金市场
2月 27日 利率 周变动基点

SHIBOR隔夜 1.36 -0.40

SHIBOR 7天 1.47 -7.90

债券市场
2月 27日 利率 周变动基点

10Y国债 1.82 +1.40

10Y国开债 1.98 +3.30

外汇市场
2月 27日 点位 周涨跌幅%

在岸人民币 6.8559 0.42%

美元指数 97.64 -0.25%

国内宏观数据
指标同比 最新 较前值

编写：李晨曦
sfclicx@sinopec.com
5996-6487

审定：李勇
alexlee@sinopec.com
5996-6430

市场避险情绪升温

央行下调外汇风险准备金率

 市场综述

票据与信贷市场：市场交投活跃度逐步恢复，供需博弈
下，票据利率波动剧烈、冲高回落。后市来看，3月到
期补贴现压力不大，月初银行信贷压力也不大，票据需
求量较弱，预计票据利率将维持高位。

外汇市场：关税政策不稳定预期上升，美联储独立性的
信心再度削弱，美元指数震荡稍降。国内消费规模增长、
消费结构优化升级，中美关系预期向好，人民币兑美元
汇率继续走升，但人行下调远期售汇风险准备金率，明
确表达不希望人民币快速升值态度，预计本周在岸人民
币波动区间为 6.82-6.92。

资金市场：面对税期、跨月以及大额逆回购到期压力，
资金面维持相对韧性，短暂收敛后逐步回归均衡状态。
后市来看，资金逐步回流，银行体系负债端得到补充，
央行大概率呵护公开市场，在财政支出支撑下，预计资
金面将延续宽松。

债券市场：债市成交相对清淡，受上海地产政策整体超
预期及节后交易盘止盈需求影响，叠加权益市场情绪较
好，债市整体收益率上行。后市来看，两会临近，市场
对宏观政策仍有期待，债市存在一定调整压力，但当前
信贷投放依然偏弱，而银行的负债充足且成本持续下降，
对债券的需求仍在，债市仍将维持震荡偏强格局，预计
10年国债利率主要运行区间为 1.75%-1.85%。



金融研发部|金融市场动态

数据来源：Wind、全国银行间同业拆借中心、上海票交所

 信贷与票据市场回顾展望

回顾上周，市场交投活跃度逐步回升，周初买盘配置需求平稳释放，卖盘稳步出票，供

需博弈下，票价区间震荡；随后主要大行活跃度减弱，卖盘积极出票，供大于求格局显

现，利率快速上涨；周末，随着利率触及高位，买方配置需求提振，票据利率冲高回落。

后市来看，3月到期补贴现压力不大，且一季度合意贷款要求放宽，信贷投放实际任务

弱于同期，月初银行信贷压力也不大，票据需求量较弱，预计票据利率将维持相对高位。

 外汇市场回顾展望

回顾上周，海外方面，特朗普政府计划通过其他方案保持和加强关税征收，加剧政策不

稳定预期，另一方面，围绕美联储的政治斗争正在削弱公众对美联储独立性的信心，美

元指数震荡稍降。国内方面，春节假期国内消费规模增长、消费结构优化升级，体现我

国经济发展韧性与潜能，中美关系预期向好，人民币兑美元汇率继续走升，周五在岸人

民币报收 6.8559，但人行下调远期售汇风险准备金率，明确表达不希望人民币快速升值

态度。后市来看，预计本周在岸人民币波动区间为 6.82-6.92。

 资金市场及央行公开市场操作回顾展望

回顾上周，受税期与跨月需求的叠加影响，资金面显著收敛，随着税期走款及逾 2.3万
亿公开操作集中到期，资金利率持续走高，但央行呵护动作明显，连续开展大额逆回购

操作，净投放 3000亿元MLF，有力对冲短期流动性压力，资金面逐步转松。后市来看，

节后资金逐步回流，银行体系负债端得到补充，虽然公开市场到期规模较大，但本周也

是 3M买断式逆回购的续作窗口，央行大概率维持呵护，在财政支出的支撑下，预计资

金面将延续宽松。
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 债券市场回顾展望

回顾上周，债市成交相对清淡，受上海地产政策整体超预期及节后交易盘止盈需求影响，

叠加权益市场情绪较好，债市整体收益率上行，周五 10年期国债收益率报收于 1.82%
（中证估值）。后市来看，两会临近，市场对宏观政策仍有期待，债市存在一定调整压

力，但当前资金面仍将维持宽松，信贷投放依然偏弱，而银行的负债充足且成本持续下

降，对债券的需求仍在，债市仍将维持震荡偏强格局，预计 10年国债利率主要运行区

间为 1.75%-1.85%。

 金融监管及行业信息

 2月 27日，央行决定，自 3月 2日起，将远期售汇业务的外汇风险准备金率从 20%
下调至 0。这是时隔近 3年半央行再次使用该工具，本次下调远期售汇风险准备金

率实质上是合理退出前期措施，促进外汇政策回归中性。央行表示，下一步，将继

续引导金融机构优化对企业汇率避险服务，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基

本稳定。

 美国油服公司贝克休斯公布数据显示，2月 27日当周，美国石油活跃钻井数减少 2
台至 407台，天然气活跃钻井数持增加 1台至 134台，总钻井数减少 1台至 550台。

1包含逆回购操作及国库现金定存

央行公开市场操作统计
本周到期 总到期量：25250亿

逆回购 25250亿

国库现金定存 -

MLF -

上周操作 到期量 投放量 利率 利率变动

逆回购1 22524亿 16410亿 1.40% -

MLF 3000亿 6000亿 - -

净投放量 -3114亿


