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 市场行情概览

资金市场
11月 21日 利率 周变动基点

SHIBOR隔夜 1.32 -18.80

SHIBOR 7天 1.42 -9.70

债券市场
11月 21日 利率 周变动基点

10Y国债 1.82 +1.03

10Y国开债 1.94 +0.97

外汇市场
11月 21日 点位 周涨跌幅%

在岸人民币 7.1103 -0.08%

美元指数 100.15 0.62%

国内宏观数据
指标同比 最新 较前值
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中日外交摩擦发酵

美联储降年内息仍存分歧

 市场综述

票据与信贷市场：票源供给持续向好，卖盘出票情绪逐
渐升温。前半周，大行降价收票，票价小幅震荡回落；
后半周，大行报价抬升，卖盘收票情绪整体收敛，票价
转而上行。后市来看，预计本月一般信贷投放将继续疲
弱，或将淡化信贷总量考核；供给依旧维持相对高位，
部分农商行补缺口后置，预计本周票据利率或将小幅下
行，后窄幅震荡，月末小幅反弹。

外汇市场：海外方面部分就业领域重要指标向好，通胀
上行压力暂未得到缓解，市场对美联储 12 月保持利率
不变的预期上升，美元指数大升。国内方面，LPR连续
第 6个月保持不变，国内主流预计未来人行将加强流动
性调节、优化流动性期限结构，保持金融市场流动性充
裕，人民币兑美元有序趋贬，预计本周在岸人民币波动
区间为 7.06-7.16。

资金市场：前半周，受税期、政府债缴款及北交所打新
冻结资金等因素影响，资金面显著承压，资金利率上行；
后半周，随着央行持续加力投放且税期走款结束，资金
压力逐步缓释。后市来看，公开市场到期规模大，政府
债净缴款规模较高，且本周还将有国债 2个月、3个月
期贴现国债计划发行，缴款压力较大，预计资金面将小
幅收敛，关注央行买债及投放情况。

债券市场：周初，受中日外交摩擦发酵影响，利率震荡
下行，随后，在税期资金扰动、股债跷跷板效应及房贷
贴息政策传言等影响下，债券收益率转为上行，但整体
振幅较窄。后市来看，临近年末，债券缺乏主线，基本
面仍然支持债券市场，资金面维持宽松，不排除明年初
央行降息的概率，当前博弈降息预期仍有价值，预计债
券市场整体仍为震荡行情，10年国债利率主要运行区间
为 1.75%-1.85%。
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 信贷与票据市场回顾展望

回顾上周，票源供给持续向好，卖盘出票情绪逐渐升温。前半周，大行降价收票，中小

行跟随，买方收票力量占优，票价小幅震荡回落。后半周，大行报价抬升，卖盘收票情

绪整体收敛，供需相互博弈下，票价转而上行，周五 6M国股票价上涨 14BP至 0.77%。

后市来看，预计本月一般信贷投放将继续疲弱，但根据三季度货币政策执行报告表述，

或将淡化信贷总量考核；供给依旧维持相对高位，出票能力较强，部分农商行补缺口后

置，预计本周票据利率或将小幅下行，后窄幅震荡，月末小幅反弹。

 外汇市场回顾展望

回顾上周，海外方面，部分就业领域重要指标向好，通胀上行压力暂未得到缓解，美联

储内部对于 12月是否降息仍有分歧，市场对美联储 12月保持利率不变的预期上升，美

元指数大升。国内方面，美联储 12月政策预期明显转“鹰”，给主要非美货币带来贬

值压力，LPR连续第 6个月保持不变，国内主流预计未来人行将加强流动性调节、优化

流动性期限结构，进一步满足政府债券发行、信贷投放增加等对市场流动性的需求，保

持金融市场流动性充裕，人民币兑美元有序趋贬，周五在岸人民币报收 7.1103。后市来

看，预计本周在岸人民币波动区间为 7.06-7.16。



 资金市场及央行公开市场操作回顾展望

回顾上周，前半周，受税期、政府债缴款及北交所打新冻结资金等因素影响，资金面显

著承压，资金利率上行。后半周，随着央行持续加力投放且税期走款结束，资金压力逐

步缓释，DR001回落至 1.32%。后市来看，本周临近月末，拆借 7天利率可跨月，公开

市场到期规模高达 2.58万亿元，为年内次高，政府债净缴款规模较高，且本周还将有国

债 2个月、3个月期贴现国债计划发行，缴款压力较大，预计资金面将小幅收敛，关注
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央行买债及投放情况。

 债券市场回顾展望

回顾上周，周初，受中日外交摩擦发酵影响，利率震荡下行，随后，在税期资金扰动、

股债跷跷板效应及房贷贴息政策传言等影响下，债券收益率转为上行，但整体振幅较窄，

周五 10年期国债收益率报收于 1.82%（中证估值）。后市来看，基金新规预计对市场

冲击有限，临近年末，债券缺乏主线，基本面方面，高频数据仍然支持债券市场，资金

面维持宽松，不排除明年初央行降息的概率，当前博弈降息预期仍有价值，预计债券市

场整体仍为震荡行情，10年国债利率主要运行区间为 1.75%-1.85%。

 金融监管及行业信息

 美国油服公司贝克休斯公布数据显示，11月 21日当周，美国石油活跃钻井数增加 2
台至 419台，天然气活跃钻井数增加 2台至 127台，总钻井数增加 5台至 554台。

1包含逆回购操作及国库现金定存

央行公开市场操作统计
本周到期 总到期量：25760亿

逆回购 16760亿

国库现金定存 -

MLF 9000亿

上周操作 到期量 投放量 利率 利率变动

逆回购1 11220亿 16760亿 1.40% -

MLF - - - -

净投放量 13540亿


